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		Abstract

		Spanish Abstract: Las rentabilidades simples en estos 22 años fueron: SAN 11,4%; BBVA 11,5%; POP 3,6% y BKT 11,2%. Las rentabilidades ponderadas cambian sustancialmente: SAN  6,0%; BBVA 6,9%; POP 10,3% y BKT 14,4%. La gran diferencia entre las rentabilidades simple y ponderada se debe, fundamentalmente, a la cotización existente cuando se realizaron las ampliaciones de capital. En el documento se aclara la diferencia entre ambas rentabilidades.  

En estos 22 años (al margen de los splits) SAN multiplicó sus acciones en circulación por 8,5; BBVA por 4,2; POP por 8,2 y BKT por 1,6.  

Los datos presentados permiten sacar algunas conclusiones y formular interesantes preguntas sobre las distintas estrategias (y los cambios en las mismas) de los bancos. Por ejemplo: ¿Por qué el Popular ha sido el más castigado en la crisis actual, especialmente en 2012? ¿Por qué Bankinter ha sido el banco más rentable para sus accionistas en todo el periodo?  

English Abstract: We compute the Shareholder Return of Santander, BBVA, Popular and Bankinter between 1991 and 2013. The all-period shareholder return was: Santander 11.4%; BBVA 11.5%; Popular 3.6% and Bankinter 11.2%. However, the all-shareholder returns were quite different: Santander 6.0%; BBVA 6.9%; Popular 10.3% and Bankinter 14.4%. 
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